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I tassi dei prestiti
e delle revolving
si adeguano

con tempi diversi
e pil lentamente

ispetto al 2007, nel 2008

la domanda complessiva
di prestiti da parte delle farni-
glie italiane {nel suo aggrega-
to, comprensivo sia dei presti-
ti personali sia di guelli fina-
lizzati} presenta una contra-
zione, Tuftavia, la variazione
dei tassi interessa molti e dun-
que una domanda appare
spontanea: con tassi in disce-
sa, chi si indebita oggi spen-
de di piti 0 di meno rispettc a
un mese o sei mesi fa?

Premessao che per i prodot-
ti a tasso fisso in essere nulla
muta, mentre quelli a tasso
variabile si medificano in au-
tomatico, per i nuovi qualche
taglic & possibile. Ma atten-
zione non aspettatevi grandi
modifiche.

«Le condizioni applicate ai
clienti del creditc al consu-
mo, sempre legate al tasso fis-
50, sono meno volatili (0 pilt

stabili) - precisa Mirco Perel-
li, amministratore delegato di
Agos, il pilt grande operatore
dopo la fusione ¢on Ducato
nel credito al consumao - ri-
spetto all’andarnento dei mer-
cati finanziari, Questo vale
sia quando i tassi sono in cre-
scita sia in discesa. Rispon-
dendo alla domanda, per
quanto riguarda la correlazio-
ne tra costo del denaro e con-
dizioni applicate ai clienti, in
penerale ci si pud attendere
che i consumatori benefice-
ranno dell'attuale trend (tassi
in discesa), anche se va rileva-
to che gli spread applicati da-
gli investitori al sistema per
finanziarsi sono ancera mol-
to clevati a causa della H-
schiosita del mercato, rispet-
to & un anno fan.

L'altra variabile che incide
sui costi, oltre al costo dell’ap-
provvigionamento, & quella
legata ai costi operativi e quel-
li legati alla rischiosita del por-
tafoglio, che sono anche con-

Lunedi

Nella "Vetrina dei Prodotti": Gli Etf short,
una famiglia di prodotti che scommette sulle
perdite dei mercati, | rischi sono afti, ma nel
2008 FEtf legato inversamente allindice Eu-
roStoxx 50 ha guadagnato il 60%

nessi al trend economico,

Anche per Roberto Andes-
sa, direttore marketing di Pre-
stiti Online e Mutui Online i
tassi fissi praticati dagli inter-
mediari per i prestiti persona-
i sono abbastanza indipen-
denti dall'influenza delle mos-
se della Bee e comunque dal
costo del denaro,

«La costruzione del tasso &
svincolata da certi parametri
- spiega ~ st sa solo a tasso
finito la sua entita e molio
spesso viene legato alle politi-
che di approvvigionamento
di fondi, ma anche afle politi-
che commerciali. Insomma,
viene costruito in un modo
diverso rispetto a guanto si
fa per i mutui. I cliente ha
sola ['evidenza di un tasso fj-
nale ma pon ¢t una coeri-
spondenza diretta con P'au-
mente ¢ la diminuzione del
costo del denaro. E anche le
modifiche di questi tassi —ag-
giunge Anedda - risultano sle-
gate dalla dinamica del costo
del denaro sul mercato. La
strategia di molto istituti ne-
gli anni, per effetto di una
maggiore Concorrenza, & sta-
ta quella via via di abbassare
questi tassi allungando la du-
rata, E si & anche assistito a
un’espansione della clientela
che ricorre a questi predotii

solo se i tassi sono bassi»,

It effetti, se dal dicembre
2005 la Bee ha cominciato ad
aumentare dei tassi, caratte-
rizzati da una crescita fino a
meta del 2008, al contrario i
tassi di interesse suf presﬁti
personali, rispetto propric a
tre anni fa, sono diminuiti. -

La corsa all'acquisto a rate
porta spesso a sottostimare il
peso del debito accumulato,
rischiando di non poter ono-
rare gli impegni finanziari pre-
s5i, A questa categoria di sog-
getti si rivolgono i prestid di
consolidamento che servong
a rottarnare il vecchio debito,
traslocando presso un unico
intermediario (banca o finan-
ziaria) il debito residuo sui
prestiti sottoscritti presso piit
operatoxi.

Tl vantaggio di quest'opera-
zione, che forse in una fase di
tassi calanti pu& essere conve-
niente (sempre da verificare},
sta nel fatto che allungandao
Ia durata del debito, la rata
mensile da rimborsare viene
abbattuta,

1l tuatto, perd, a fronte di
une svantaggio: viste che si
allunga il periodo si paganog
pil1 interessi.

Lutilla Incorvati
fucilla.incorvati@ilsole2dore.
COF
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